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CHIFFRES CLES

Valeur Liquidative au 31.07.2020
$ 629177 (R), $101 002,34 (1)

Actif Net
$327,96m

Monnaie de référence
US Dollar ($)

DONNEES DU FONDS

Fonds de droit monégasque

Ticker Bloomberg
MONCTUS MN

Code ISIN
MC0010000206, MC001000112! (Inst.)

Indice de référence
Libor USD 3 mois capitalisés

Durée d'investissement recommandée
3 mois minimum

Affectation des résultats
Revenus capitalisés

Fréquence de valorisation
Quotidienne

Commission de gestion (max)
0,5% / 0,35% (Inst.)

Conditions de souscription et rachat
Les ordres sont centralisés chague
Jour ouvré a Monaco aupres de la
Compagnie Monégasque de Banque a
11 heures, et réalisés sur la base de la
valeur liquidative du jour.
Commissions: souscription Néant, date
valeur J+1; rachats Néant date valeur

Date de création
14 avr 2006

Banque dépositaire

Compagnie Monégasque de Banque
SAM

23, avenue de la Costa

Principauté de Monaco

Lieu et mode de publication de /a
valeur liquidative

Publiée au Journal de Monaco et
affichée au siege de la de la CMB et
auprés de ses agences. La valeur
liquidative de nos FCP est
régulierement publiée et mise a jour
sur le site www.cmb.mc

juillet 2020
UNIVERS D’'INVESTISSEMENT ET PHILOSOPHIE

Le fonds MONACO COURT TERME USD investit sur des obligations ou des produits de taux de court terme de
durée de vie résiduelle moyenne pondérée maximale de 18 mois et de notation moyenne Investment Grade.

La gestion est discrétionnaire, de conviction avec une sensibilité de taux et de crédit faible et une forte
diversification crédit par émetteurs et par secteurs.

PROFIL DE RISQUE

Risque/rendement potentiel plus faible Risque/rendement potentiel plus éleve

2 3 4 5 6 7

L'indicateur de risque, basé sur la volatilité historique, peut ne pas couvrir la totalité des types de risques supportés
par le Fonds. Les données historigues utilisées peuvent ne pas constituer une indication fiable du profil de risque
futur. La catégorie associée a ce Fonds n'est pas garantie et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus
basse n'est pas synonyme d’investissement « sans risque ».

HISTORIQUE DE PERFORMANCE
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, ne sont pas constantes dans le temps et ne
constituent en aucun cas une garantie future de performance ou de capital.

PERFORMANCES CUMULEES 1 mois lan 3ans 3ans(ann.) 5ans 5ans(ann.)
FONDS (net) 0,30% 2,42% 7,52% 2,45% 10,63% 2,04%
INDICE DE REFERENCE 0,02% 1,43% 6,04% 1,97% 7,57% 1,47%
PERFORMANCES ANNUELLES 2020 2019 2018 2017 2016 2015
FONDS (net) 1,33% 3,39% 2,06% 1,66% 1,71% 0,12%
INDICE DE REFERENCE 0,56% 2,39% 2,38% 1,23% 0,71% 0,20%
FONDS COMPARABLES - (56)
MOYENNE UNIVERS 3,46 % 0,99% 1,15%

QUARTILE DU FONDS DANS L'UNIVERS 2 1 1
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SOCIETE DE GESTION REPARTITION PAR SECTEUR REPARTITION GEOGRAPHIOUE
Compagnie Monégasque de Autres | Autres |
Gestion SAM o l
. Communications Danemark
13, bd Princesse Charlotte 1 .
Principauté de Monaco Government | Australie |
Technology Belgique
GERANT Utilities Pays-Bas
Basic Materials Espagne
Energy Italie
Consumer, Non-cyclical France
Industrial Allemagne
Consumer, Cyclical Grande Bretagne
Financial Etats Unis 1
‘ 0% 16% 26% 36% 46% 0% 16% 26% 36% 46%
REPARTITION PAR MATURITE REPARTITION PAR RATING
David LASSER
3m - 6m '
] AA
MENTIONS LEGALES 6m - 9m ]
9m -1lan A |
Les informations qui sont contenues I-15ans | BBB
dans ce document ont pour objectif 15 2ans | :
d'informer le souscripteur. Ce ’ . B8
document ne constitue pas un conseil ] <BB-
en investissement. Aucune information 7o ' \R T
ni affirmation contenue dans ce >3ans . . . . , , , , , ,
document ne doit étre considérée 0% 10% 20% 30% 40% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
comme une recommandation. Les
. . L. INDICATEURS DE RISQUE LES 10 PRINCIPALES POSITIONS SUR 133
fonds de droit monégasque ainsi que
la SICAV de droit Luxembourgeois sont
. L METRIQUES INDICATEURS NOM POIDS
exclusivement djstribues par la —

. . Sensibilité 0,38% CMB-GL CT $-F 1,9%
Compagnie Monégasque de Banque o ) . .
(CMB). Des exemplaires de ces Sens!blllte Credit 0,63% CATERPILLAR FINL 1,5%
documents et le prospectus complet Rating Moyen BBB CREDIT AGRI CIB 1,5%
peuvent étre obtenus gratuitement Rendement 1,14% PPL WEM LTD 1,5%
aupres de la Compagnie Monégasque Volatilité Fonds 1,04% SACYR 0 % EURO COMMERCIAL 1,5%
de Banque (CMB) et de la Compagnie Maturité (hors futures) 6 mois ACCIONA FINANC. 0 % EURO 1,5%
Monégasque de Gestion (CMG) ainsi CAMPBELL SOUP CO 1,5%
que sur le site www.cmb.mc AAREAL BANK AG 1,5%

BEKAERT SA 1,5%
FRESENIUS MED 1,4%
Total 15,4%

COMMENTAIRE DE GESTION

Le taux souverain U.S. 2 ans est stable autour de +0.15%. La politique de taux zéro menée par la Fed sera conservée
tant que l'activité économique ne montrera pas de signes de reprise durable et que le marché du travail ne se sera
pas amélioré. Les foyers persistants de la pandémie sont une source d’inquiétude. Les primes de risque de crédit
sont stables sur des niveaux historiqguement élevés mais nettement inférieurs a mars 2020. Le portefeuille est
toujours sur des plus hauts historiques malgré le mouvement de volatilité li€ au coronavirus. La vie moyenne du
fonds est de 6 mois.



